A

TesouroNACIONAL

RMD
2021

Novembro

Relatdorio Mensal
Divida Publica Federal

Sumario Executivo

Ministério da Economia



Novembro

Novembro foi marcado por volatilidade nos mercados internacionais. Resultados corporativos fortes e
recuperagao da economia norte-americana foram os destaques positivos, entretanto, a nova onda de Covid-19 em
regides da Europa e a expectativa de acelera¢do do ritmo de redugao dos estimulos monetarios pelo FED, diante de
uma inflagdo persistente, acabaram fazendo com que as bolsas fechassem no negativo. No mercado interno, os
destaques foram a continuidade do ciclo de aperto monetdrio e a melhora na percepcao fiscal dos investidores. Os
juros de curto prazo refletiram a decisdo do Copom do final de outubro, que elevou a taxa basica em 150 bps (7,75%),
enquanto a parte longa da curva caiu, influenciada pela aprovagao da PEC dos Precatérios. Nesse cenario, o Brasil teve

performance melhor que os pares, com CDS Brasil 5y subindo 4,29%.
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As emissdes da DPMFi' totalizaram RS 102,8 bilhdes, enquanto os resgates foram de RS 17,8 bilhdes. Como
resultado, o Tesouro registrou emissdo liquida de DPMFi de RS 85,0 bilhdes no més. Destaque para as emissdes de
titulos indexados a taxa flutuante, com volume de RS 65,2 bilhdes, representando 63% das emissées de novembro.

O grupo de prefixados registrou emissdo de RS 19,5 bilhdes e resgate de RS 277,7 milhdes, totalizando uma
emiss3o liquida de RS 19,2 bilhdes. J& nos indexados a inflagdo, foram emitidos RS 18,0 bilhdes e resgatados RS 16,5
bilhdes, dos quais RS 15,3 bilhdes corresponderam a vencimentos de cupom de NTN-B. A tabela a seguir traz as taxas

de juros de emissao dos principais titulos:

1 As analises e acompanhamentos das estatisticas de Divida Publica Federal (DPF) divulgados pela STN referem-se a DPF em poder do publico, também
chamada de divida em mercado. Ou seja, os titulos emitidos para o BCB ndo estdo na DPF em mercado. As relages entre os conceitos da DPF podem
ser sumarizadas da seguinte forma: DPF = Divida Plblica Mobiliaria Federal Interna (DPMFi) + Divida Publica Federal Externa (DPFe). A DPMFi = DMPFi
(mercado) + DPMFi (BCB). A Divida Publica Federal Externa (DPFe) = Divida Publica Mobiliaria Externa + Divida Publica Contratual Externa. A DPF em
mercado = DPMFi (em mercado) + DPFe.



Tabela — Taxas Médias das Emissoes da DPMFi em Leiloes Tradicionais por Benchmark — % a.a. — Novembro

i} LTN 24 LTN 48 NTN-F10  NTN-B5  NTN-B35
Datado Leildao " M
meses meses anos anos anos
ANBIMA 28/12/18  7,18% 8,37% 9,23% 4,23% 4,94%
ANBIMA 31/12/19  5,13% 6,04% 6,78% 2,25% 3,46%
ANBIMA 30/12/20  4,13% 5,35% 6,90% 1,77% 3,80%
ANBIMA 30/09/21  9,72% 10,37% 11,16% 4,66% 5,08%
. ANBIMA 29/10/21 | 12,35%  1224% 12.22% 546% . 552% ..
= 01/11/21 5,53% 553% -
= 04/11/21 12,21% 12,04% 11,80% .
s 11/11/21 12,10% 11,67% 11,39% :
= 16/11/21 5,25% 530% &
= 18/11/21 12,28% 12,08% 11,77% .
= 25/11/21 12,17% 11,87% 11,63% .
L R 17, SR <= S
ANBIMA 30/11/21  11,98% 11,62% 11,41% 5,05% 5,30%
*As taxas das NTN-Breferem-se a rentabilidade real.
Fonte: STN

O estoque da DPF apresentou aumento de RS 125,7 bilhdes em rela¢gdo ao més anterior, refletindo a emissdo
liquida de RS 84,6 bilhdes e a apropriagio positiva de juros de R$ 41,1 bilhdes. Houve reducio da participagio dos titulos
prefixados (de 29,0% para 28,9%) e dos titulos atrelados a indice de precos (29,6% para 29,3%), enquanto os titulos com

taxa flutuante apresentaram aumento (36,2% para 36,7%).

Com relagdo aos detentores, o grupo Instituicées Financeiras apresentou aumento do estoque e permanece
com a maior participagao na DPMFi (29,0% em novembro). O segundo maior grupo sdo os Fundos de Investimento, com
23,8%. A principal varia¢do positiva de estoque foi no grupo Instituicdes Financeiras (RS 50,7 bilhdes), seguido pelo grupo
Fundos de Investimento (RS 33,4 bilhdes).

O custo médio das emissdoes em oferta publica da DPMFi apresentou aumento (8,0% a.a. ante 7,5% a.a. em
outubro), assim como o custo médio do estoque da DPF acumulado em 12 meses (8,6% a.a. ante 8,0% a.a. em outubro).

Na estrutura de vencimentos da DPF, houve redug¢do do percentual vincendo em 12 meses (de 21,5% para
21,3%). O prazo médio da DPF variou negativamente entre outubro e novembro, de 3,97 para 3,92 anos.
No Programa Tesouro Direto, as emissdes liquidas no més de novembro totalizaram RS 1,3 bilhdo, resultado de

vendas de RS 3,0 bilhdes e resgates de RS 1,7 bilhdo. Os titulos mais demandados pelos investidores foram o Tesouro
Selic (47,2% do total) e o Tesouro IPCA+ (28,9% do total).

A Reserva de Liquidez da divida publica encerrou o més de outubro com RS 1.096,94 bilhdes, apresentando
aumento de 8,5% em termos nominais, comparado a outubro, com o equivalente a 9,6 meses de vencimentos a frente



da DPMFi. Em relacdo ao mesmo més do ano anterior, houve um aumento, em termos nominais, de 34,4%. O principal
fator de variagao da Reserva de Liquidez foi a emissdo liquida ocorrida no més. Destaca-se, ainda, que para os préximos
12 meses estd previsto o vencimento de RS 1.155 bilhdes da DPMFi.

Dezembro

Mercados internacionais operaram sem direcdo definida. Pesam sobre o cendrio econémico internacional os
riscos relacionados a evolugao da nova variante do COVID-19 e a novas surpresas inflaciondrias nos EUA. No Brasil, a
melhora das expectativas de mercado sobre a trajetdria fiscal faz com que curva de juros perca nivel e inclinacdo. O CDS
Brasil de 5y teve performance semelhante aos pares, com queda de 13,2% no més. No cenario doméstico, a parte curta
da curva ficou estavel, enquanto a parte longa caiu entre 25 e 75 bps.
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No dia 16/12/2021, o Tesouro Nacional publicou o cronograma de leildes para o primeiro trimestre de 2022. Os
principais destaques foram os novos benchmarks de NTN-F 10 anos, com vencimento em 01/01/2033, e de NTN-B 40
anos, com vencimento em 15/08/2060, além da mudanca das datas das ofertas de LFT, que passardo a ser realizadas nos

leildes de terca-feira, juntamente com as ofertas de NTN-B.



